
1 of 4 
 

�����������	�
����
����
	��
��������	������	����
	
�������
��	�����

���	���
��������	�
��	�������	��������
��
����������
��	�����
��
�����
����������	��
������	������
������������������	����
	��

�
�����
����
�� �

�
���������� �����
�

���� �����	� �
�� ���
� ����
���� ���� ����
��
��� ��� ���� �� �
��
���� �������
��� ����
���� ������� �����������	��� ��
�� �	�� ���
�
��
����
��� ���
�	 �
	� ��� �
����� !	������� "���	��
 ���� ���
#��

��

�

��������	����
����������
�����
��������	����
����
� �������
�
�	�����������	����������������
�

�
�����������������������������������
����
����� ������������
���������������	��
�������
������
����������
�
��������������������	����������

�������
�����������
���
�����
��������������������� �� �

�!����������
����"��
���#�����
�����
�����
�������� ����
���
�������
����������������������

��������
������������������
�
�������������
����
� �
�����������������
��������
�������
�
�
���
�����

�
���
���������
���	������������
��������
�� ���

�!�����"��
���#�����
��������������������
�������
� �
�����������$��	����������
�����������
�����
������������
����
�����
�����
���
�����
����� ���������������
������
��������������

��
�
������
������������
�������
�������������
��� �
���������������
���

�!�����%����&�����
���"��
���#�����
�����
��������� ������
����
���������	�������������

��������
��������������
�
�������������
���������� ����������	����
���������
����
�������������
���
�������������
�������������
���
��������������� ����������

��

&�����
�������������
��'���	���������������	(���
�� ����
������
����������
�������
��	���������
����
����
�����������
���������������
������������� ����
�������
������
��������������
������

�����
������
����
���������
�������
�
������������ ������������
�����������
���������������
���
���
�
�	�������������������������
����������
�� �
�����
������������������������������������
�����	��

!�
�
��	���	���������	���	���������	������	
�
����� ��
���
��
��
�
������
�������
������
�����������	���
��"����#�$
�� ��
	�
������������	���
��
	������
	��

)���
�������������*������	����
����������������+��! �����������
����
�
������
�
�����
�����	����
�
���	�
���
���������������� �������
��� 
����	���������
������
������
����������
�����������

�
�������������
�����
���
����������
� ����������

,�������������+������������������	�
�����
��������� ��
�����
��������	����
�����������������
����
�
��������������
��
���������
�����
����
����� �
���
�������
������������
��������

�
���
������
�
���	�������
�������
����	���������� �-�������
��������
����
������	��

���������
����
�����
����
����������
�������������� ��������������
���������$����.�/	����
����
���
�
��	���
������������
������������
��
���
 ��
�������������������������������������
��������������������������������������������������� ��������������
��
����
������	���



2 of 4 
 

������ "%�����	����� ����	�� !
��	����� �����	� ����� ���� �� ���� ���	� ���������� ��
�� ��
�
���������������

 ���
�� �
���� ������	����� &
���������
�������
�

!�������������
� �	���������

&������� 0�.�/	���1� 0�.�/	���1� 0�.�/	���1� 0�.�/	���1� 0�.�/	���1�

2
���
��� �3��� $�%� &'�(� $�(� )%�%�

&�����
��������� 45��� )�)� )'�(� )�'� &*�*�

6����������

�
������ ��3� (�%� '�'� '�'� '�'�

7������ $���� '�'� %�+� )�*� ,�&�

�
���� "�'��� ����� ����� ���� �����

�

������ �%�����	����� ��������� �	���
� ����	�� !
��	����� �� ���	� ����� ������ ���	(�� ���	�
������������
�����
���������������

����������	���
�����	����������� !
��	�������
)�#�$
���*�

8����
���"������	�������
�
������ �3�
'������
������
�
���	�������
������������� 4�
#�����
����������
���	��������
������������������ ��
.���
�������
���������
�����������
���������������� ��������

�	� 4�
9�����������������
��
���������
���
���
�������
��� �������
�
�����
������
�
��
����	������ ������
�
���� '+�

�
:������������������������
�����
������������
��
�	� ���������*
�����
���������������
�������������
�������
�
������������������������
�
 �������
�
���	��������������������	�
������������
���
����������������!�����������
����
 ��������������
����������;���
���������
��
�����
����#�����
����

����
�����
������
���������������������
����<���=�� ���������������
����#�����
���<��
��������
�����
���������������
���������$����.�/	�����	����� ���=���
������������������>��������
������
�
�������
������
�������	����*
������?:��
�� ������@����A�������
�!��

7���
�
�����
�����
������������
���
������������
�� ��������
�
���������������������������
������������������������	��
����������������������� �
������>���������
��������
�������	�
������
�
�������	�	����
������:�@�������
���

�������������
	�
���
��,��������������������
������ 
������	�
��
	
��������	��
��-+������
	��.�	����
����/01�	��� 
���	������	����

�����
����
���������������������������������	������ ����������	������������
�������	��
�������������
��������������������
�������
��*����� ��
����������!����B3��
��
�������&����*
��
���������������!������
��������������������	����
�� ������
���	�����	�	�����
����C4�
�.�/	����
��������:�������������
������������������ ���������
����������������
������
������

�����������������

���������������������������+.����
����������������� �
���
������������3���D����/+.���'������
��������
�������������������������������
���������� �3�����B�D����/+.�������������������
���+����

�������
�����������
����
�����	�&@�����������*����� ����&����	�&��
�
���	�E��
���
���!����
������
�����������������������
��������	����
���
�� ���
�������������	���>���������	�������
��������
������	���
�����������������������
��'���	 ��

�

��� � ���������������
	�
��&2 � �������
	�1�
����
���+�������
	�
�
	�$
�������������
����	
������
����
��1�������	�� ���
	
������
��	������
���
����
 � ��

�

'����
���������������
��-������
����������������
�� �����
������������������
���������

���
��
����������������
���������
��
�����
������� �����&�
��
�������
���"	������



3 of 4 
 

0

5000

10000

15000

2007 2010 2013 2016 2019 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039 2042 2045

M
ili

on
i d

i E
ur

o 
al

l'a
nn

o
Investimenti
Risparmi

�
�������)-�.
/��	 �
	��

�����
� ���!
/�
����#�����
 �������������
����

��

��	���	��	��������� �
	����	������
� ���!
/�
�� "�	�
	�
��

�

�����3�����������������������
����
�
��������

������������������������������������
����	
�����
�� �����������������������
�
�	�����
������
��������������������
�����������������������

�
��� 
����������
�����������������
�������
���
�������
�����F�������������
����������
�����
�
���	 �������������������������������	�����
�����
���������
����	����
������
�����B���������
�� �����������������������������������B�

�
������
����������
���
�����
���
���������������� ����
����������������
����
������������
���������
�����G
����	�����������
�
�	�
������
���� ����
����������������������
��������������

�

#������
�����	����������

���������
�
����������������������
���������������� �������
������
������C4��.�/	�����	������
����
������	�*��>!������������
�������
��	�*44>!��� ���������	�
���
�����
�
�����
���*�>!�
�������
����
�������
���*$4>!��2
���
�������������
 �������������
��������������/4��������
���������
������������������������

�

���
�������������	���
�����4�����������

������
����
����
�
���������
������
��������������
 ����
���������������
�
�������������
���
����������
��������������������������+����8����
��� ����������
�������
�������
����
�����
����+�������������������������+�������������� ����
��������
�
��
�����
�����
����+�	�

�
�����������	������	����
�
���	�
��
�	��������
�� ����
������������
�������������������
�����

�
�
��
�������������������������
�������
�������
� �
��������������������  

5��������
���������������
	�	���
	�����
	
�
�

���������
����
��
�
������
������������	����
�
���	 �������
���������������������������
��
����������F�������������������
������'���
�����
��� ���������������	�
�
�������'��

���
����� �

����������������	��
��������������
���������������� ��
�����������
��
������������
�
���
������������
����������
��������������������� �������������������
��F���
��
���������
��



4 of 4 
 

��������	��������������	���������
�������
���
�

�� ��������
�����������
�������������
�����
������	F�

��������
�������
���������
�����������������
�����
 �����������	����
�
���	�����
�����������
���+�
������*���
���������������������
��

���
��!F ������������������
�������	�.�����H��
*����!������	(���
������
������������
������������� ��������
�����������
������
��������
���
������
���
��������������
�������
��
�������
�� ��������������������C�����$��
������
	������������	��
��
���&����
���������'�������

��� ����
�
�������������������
�
���
��'���	�
�����������������������������������
����	�
��
����� #�����
������
�������
���������
�
�	�
���
�������������C���
��
�������&�����������
������ �������B����������;�����������������
���
�������
���������*$��	����!�  


