NOI STANDARDE DE EMISII -

0 noua realitate pentru sectorul energetic pe carbune

Piotr Wojcik
Energy Market Analyst
Greenpeace CEE

Alin Tanase
Campaigner Energie si Clima
Greenpeace Romania

In data de 28 aprilie, reprezentantii statelor membre au adoptat, in temeiul Directivei privind emisiile industriale, asa-numitele
concluzii BAT (Best Available Techniques - cele mai bune tehnici disponibile), care introduc noi standarde de emisii pentru
termocentralele pe baza de cérbune. n data de 17 august, aceste reglementéri au fost publicate in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene, ceea ce va duce la cresterea cheltuielilor grupurilor energetice in urmatorii patru ani, cu sume ce depasesc miliarde de
LEI (RON), cu scopul de a moderniza sistemele de purificare a gazelor de ardere si apei uzate. La scurt timp dupa aceste modificari,
grupurile energetice vor avea in vedere 0 noud revizuire a celor mai bune tehnici disponibile, urmand sa se incadreze in niste limite
si mai stricte decét cele anterioare. Pentru termocentralele pe carbune asta nu inseamnd doar cheltuieli aditionale, ci si 0
recalculare a profitului operational, pentru a lua o decizie informata dacd modernizarea ulterioara este viabila din punct de vedere

economic sau daca unitatile pe carbune trebuie eliminate treptat.

Valori limita de emisie existente si noi standarde

In data de 17 august 2017, Uniunea Europeani nu numai ca
a indsprit standardele de emisii pentru dioxid de sulf (S02),
oxid de azot (NOx) si praf (PM), dar a introdus si noi
standarde de emisii pentru mercur (Hg), acid clorhidric (HCI)
si acid fluorhidric (HF), si a revizuit nivelurile de poluare
permise pentru apele uzate generate de instalatiile mari de
ardere.

Tabel 1. Noi standarde de emisie pentru centrale electrice pe bazd de
carbune - media anuald in mg/Nm3 (date pentru cazane cu ardere de
cdrbune pulverizat)

Valori Noile
limita valori limita  Variatie
mg/Nm* actuale (IED) (concluziile BAT) (%)
Dioxid de sulf (S0,) 200 10-130 -35%
Oxizi de azot (NO,) 200 65-150 h.c. -25%
85-175 lig. -13%
Pulberi in suspensie (praf) 20 2-8 -60%
Mercur (Hg) - pg/Nm’ Nu 1-4 h.c. n/a
_ exista
in prezent 1-7 lig. n/a
Acid clorhidric (HCI) Nu 1-7* n/a
exista
in prezent
Acid fluorhidric (HF) Nu 1-7* n/a
exista
in prezent

h.c. - huila; lig. - lignit
*Unitati cu sistem de desulfurare umeda a gazelor de ardere

Sursa: Cercetdri conduse de Greenpeace, bazate pe concluziile BAT din data de
28 aprilie2017

Modernizare si cheltuieli majore in toate centralele
pe combustibil fosili din Roméania

Toate termocentralele pe carbune din Romania vor necesita
modernizari pentru a se conforma noilor standarde de
emisie mai restrictive. Totalitatea cheltuielilor estimate
(CAPEX) necesare conformarii termocentralelor pe baza de
carbune insumeaza aproximativ 1,6 - 1,9 miliarde de euro
(EUR). Marea majoritate a acestei sume va fi folositd pentru
construirea unor instalatii noi sau pentru a inlocui sistemele
existente de reducere a emisiilor de dioxid de sulf si de oxid
de azot cu unele mai performante, care vor include sisteme
de desulfurare umeda a gazelor de ardere (FGD) sau de
reducere catalitica selectiva a oxizilor de azot (SCR).

Costul aproximativ pentru modernizarea unui singur GW in
cazul centralelor energetice pe baza de lignit este aproximat
la 183 de milioane de euro (EUR) - fard a lua in considerare
cerintele ce privesc apa uzatd - in timp ce cheltuielile
propriu-zise pot varia in functie de amploarea lucrérilor.
Acestea pot fi mai mari in cazul in care o noud instalatie de
desulfurare trebuie construitd (vezi Fig. 1).



Fig. 1 Costul estimativ pentru a moderniza 1 GW in cazul unei centrale
electrice pe baza de lignit, in milioane de euro (EUR)

350
Alte sisteme (inclusiv tratarea apelor uzate)
£3174

Inlaturarea mercurului (Hg)
300 -
Reducerea prafului

m Reducerea oxizilor de azot (NO))
250 -

200 1828

(tara alte sisteme)

1428

150
12 1205

100 79 1828

50
53,4
De la Media Pana la

Sursd: Greenpeace, Cercetare proprie, August 2017

Cheltuielile ridicate (CAPEX) necesare modernizarii nu sunt
singurul motiv pentru cresterea costurilor in  sectorul
energetic in urmatorii ani. Costurile operationale ale
companiilor vor creste ca rezultat direct al cheltuielilor de
intretinere mérite ale noilor instalatii, ce vor necesita
absorbant (ex: piatrd de calcar) pentru sistemele de
purificare. Estimam c¢d aceste costuri vor insuma
aproximativ 7-8% din cheltuielile modernizarilor anuale.
Termocentralele vor fi nevoite sa caute spatii fizice pentru
extinderea sau instalarea unor noi sisteme de purificare.

Cheltuielile de modernizare vor trebui facute pana in
2021

Inceputurile modernizarii in Romania nu aratd stralucit. In
prezent, mai mult de jumatate din cele 28 de unitéti pe
carbune nu sunt conforme cu standardele de emisie
existente Tn autorizatiile actuale (fard sa mentiondm noile
standarde adoptate), iar unele opereaza si fard autorizatie
integrata de mediu. Printre cele din urma se numara: Mintia,
CET Govora si Paroseni. In acelasi timp, nu existd nicio
termocentrald care sé se afle In concordantd absolutd cu
standardele BREF.

In aceste circumstante, companiile energetice si autoritatile
relevante au un termen de executie strict pentru a aduce
instalatiile in conformitate cu noile standarde, anume 4 ani
de la data publicarii reglementérilor BAT in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene la 17 august 2017. In aceastd perioads,
autoritdtile relevante trebuie sa revizuiasca autorizatiile
integrate de mediu existente (valide sau invalide) si sa
examineze posibili candidati pentru derogari, in timp ce
operatorii termocentralelor vor fi nevoiti sa intocmeascd un
caiet de sarcini si sd semneze un contract, precum si sa

conducd lucrarile necesare. Ultima etapd a acestui proces,
anume lucrdrile de constructie si asamblare, au o durata
estimata de doi-trei ani. Luand in considerare cateva dintre
exemplele existente pe piatd, intregul proces de
modernizare poate varia ca duratd intre patru si sase ani.

in cazul instalatiilor care nu sunt conforme cu standardele
de emisii din Directiva privind emisiile industriale (IED), care
suntin vigoare de la 1 ianuarie 2016, deoarece acestea fac
obiectul derogdrii prevdzute in Planul National de Tranzitie
(TNP), va fi necesara revizuirea activitatilor de modernizare
care au fost efectuate pana in prezent pentru a se conforma
IED, pentru a include modificarile necesare pentru a
respecta noile standarde din concluzia BAT.

Grupurile energetice vor fi nevoite sd determine viabilitatea
economica a continudrii procesului de modernizare, tindnd
cont de inasprirea recurenta a standardelor de emisie, dar si
de vechimea termocentralelor romanesti. Marea majoritate
(peste 85%) a termocentralelor din Romania sunt mai vechi
de 30 de ani. Dupa 17 august, operatorii instalatiilor ar
trebui sd-si pund problema daca o noud modernizare a
unitatilor existente din 1960, 1970 si 1980 este fezabild sau
0 cauzd pierdutd. Acum este momentul pentru decizii
strategice, poate chiar inchiderea termocentralelor pe baza
de cérbune.

Scutiti de noile standarde doar in circumstante
exceptionale

Articolul 15(4) al Directivei privind Emisiile Industriale,
permite derogari de la noile limite de emisii. Se va aplica
numai in cazuri specifice, mai exact dacd costurile de
modernizare sunt extrem de ridicate in comparatie cu
beneficiile aduse mediului inconjurator. Deciziile in ceea ce
priveste derogdrile sunt luate de autoritatea competenta -
Agentia Nationalda pentru Protectia Mediului, respectiv
Agentiile Judetene pentru Protectia Mediului. Cu toate
acestea, derogarea nu poate seta limite mai permisive decat
cele impuse de reglementdrile existente aferente IED,
aceste limite fiind in vigoare dinianuarie 2016.

Ne putem astepta la multe proceduri de licitatie si proiecte

de modernizare intr-o perioada scurta de
timp (ce vor include toate grupurile energetice din Romania

simultan) precum si posibilele amanari (ce vor duce la
randul lor 1a presiuni pentru a nu depasi datele limitd), care
ar putea creste temporar preturile si, ca rezultat, costurile
estimate ale modernizarii prezentate mai devreme in acest
articol. O descriere detaliatd a posibilelor scenarii de actiune
pentru operatorii instalatiilor precum si o posibild evolutie
cronologica a actiunilor sunt prezentate infig. 2.



Fig.2 Cronologia si scenariile de actiune ale grupurilor energetice

Cronologia si scenariile de actiune ale grupurilor energetice
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Sursd: Greenpeace, Cercetare proprie, August 2017

Riscuri suplimentare ale pietei

Noile reglementdri ce obligd termocentralele sa cheltuie
sume considerabile pe operatiunile de modernizare si
implicit duc la costuri operationale ridicate sunt doar un
aspect al riscurilor pietei. Riscurile sunt influentate si mai
mult de faptul ca eforturile de modernizare ale
termocentralelor sunt ciclice. Noi standarde de emisii si mai
restrictive sunt preconizate in urmdtorii patru ani (in jur de
2021) si 0 noud perioada pentru implementarea lor va fi
stabilitd atunci. Acest lucru ar trebui luat in considerare si
incorporat in creionarea profiturilor si a pierderilor cat si a
lichiditatilor companiilor energetice. Rezultatul ar duce la o
valoare greu de definit a companiilor energetice (prin
metoda DCF) care ar dori s& se listeze la bursd, acestea
bazandu-se pe venituri dintr-un viitor indepartat, cu alte
cuvinte pe valoarea finala, iar asta poate scadea
semnificativ interesul pentru companiile care doresc
aceasta listare la bursa in viitor. O astfel de companie ar fi
nevoita sa prezinte toate riscurile unui potential investitor
(inclusiv cele la care acesta se expune, precum factori de
clima si mediu care pot influenta valoarea actiunilor).

De asemenea, in opinia noastrd, strangerea de capital
pentru finantarea initiativelor sia modernizérilor va fi o mare
provocare pentru companii, in stadiul in care se afla piata la
momentul actual. Bancile se afla si vor fi in continuare sub
presiunea sociald ce isi exprima ingrijordrile cu privire la
legdtura dintre circuitul banilor si efectele schimbarilor
climatice.

inchiderea completa a unitatii

Noile reglementari reprezinta o realitate dura pentru
companiile energetice si potentialii lor investitori

Noile standarde de emisii si indsprirea lor recurentd precum
si riscurile sus-mentionate vor obliga in curand
termocentralele sa-si revizuiasca fezabilitatea economica a
operatiunilor. Noile standarde si stadiul economic al pietei
dezavantajeaza si mai mult situatia financiara a sectorului
energetic. Aceastd perspectiva sumbra poate indepérta cu
siguranta noi posibili investitori. Riscul ridicat al investitiilor
in termocentralele pe carbune este deja evident pentru
investitorii europeni, in timp ce in multe alte tari, afaceristii
au stopat investitiile in carbune. Noile standarde de emisii si
riscurile prezentate mai sus forteaza operatorii
termocentralelor din Roménia sa efectueze analize
economice aprofundate, care pot duce chiar la eliminarea
progresivd a unitatilor pe bazd de carbune, si la
abandonarea noilor constructii de termocentrale pe baza de
carbune.



INTREBARI PENTRU INVESTITORI

1. Sunt operatorii instalatiilor gata sa implementeze
rapid reglementdrile BAT si au calculat un buget ce
include sinoile sisteme de purificare?

2. Au prezentat companiile energetice posibilele
scenarii de actiune, cheltuielile necesare modernizarii,
cresterea costurilor preconizata la nivel operational
precum si impactul acesteia asupra performantelor
financiare viitoare?

3. Avand in vedere toate investitile si cheltuielile
planificate si anuntate, care va fi rata datoriei
companiilor energetice, cat va costa finantarea si cine 0
vaoferi?

Acest text este cu scop informativ si nu constituie (integral sau partial) un sfat, o recomandare de investitie sau o oferta de
vanzare sau cumpdrare a vreunui instrument financiar. Greenpeace Romania, prin informatiile oferite in acest text, nu ofera
consultania tranzactionala, nu ofera sfaturi pentru investitori sau recomandari pentru diferite tranzactii. Textul a fost alcatuit pe
baza unor surse considerate valide si cu suficient rigoare, cu toate acestea insi Greenpeace Romania nu poate garanta
acuratetea, exactitatea sau completitudinea datelor prezentate. Greenpeace Romania nu poate fi trasa la riaspundere pentru
pierderi cauzate de uzitarea acestui text sau pentru consecintele deciziilor luate in urma lecturii acestui text.



